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EH1, s)koFapblarsl aTalFaH MHBECTUIMSIIBIK sKoOastap/ibl Oarajiay o/iCTepiHIH
KPUTEPUIAJICPIH ayKbIMBIPaK KapacThIPAMBIK.

1.Taza kenmipinzen KyHowl ecenmey 20ici

by omiCTIH Heri3iHAE€ KOMMaHUS HeENepiHiH OacThl MaKcarTapbl KaTbIp, SIF
(bupMaHbIH KYHIBUIBIFBIH KOTEpPY, OYJI OHBIH HAPBIKTHIK KYHBIHBIH CaHJBLIK Oarackl
KepceTeal. Anala, WHBECTUIUSUIBIK >kKoOajiap OOMbIHINA IIEHIMAEepal KaObuiaay X
KOMIIaHUSl HEJIEPIMEH €MeC, OHbIH OacKapma >KYMBICHIbBUIAPBIMEH OMJIACTBHIPHIIBII 1CK
acaapl. CoHABIKTAaH OV JKEepJeH KOpETIHIMI3, MEHIINK uejlepli MeH OacKapMaHbI
MakcarTapbl 09ceKesec, SFHM 1Kl (GUPMaTBIK KeJTICIIEYILTIKTEP €CKEPIIMEH/II.

byn omic OacTamkpl MHBECTHIMSIAP KeyeMi (/C) MEH KocmapiaHFaH Mep31iM
OHBIH OKEJIETIH AUCKOHTTAJFaH Ta3a akilla aFbIHbIHA KAaThIHACHIMEH aHBIKTAaJbl. A
KapaXaTTapblHBIH aFbIHBI  YaKbIT OoOWbIHIIA OOJIHETIH OOJIFaHABIKTaH, OJ
MejiiiepiieMeci OOMbIHINA JUCKOHTTaNaAbl. OJ HHBECTULIMATIaFaH KaluTajara KeJeTiH XK
CallbIHFbl KaTapy HalbI3bIHAH TYBIHJAMAbI )KOHE OHbI AaHAJUTHUK (MHBECTOP) 63 OCTIH
TaranubIHIANIbI.



Mpgicansl, MpIHaHAal OOJDKAM JKacajbIHIbI, N JKbUI AaFbIMbIHIA HWHBE
»KYMCaJIbIHaJbl, 0] OOMBIHIIIA KBUIJABIK TaOblc kenemi P1,P2, ..... Pn.. Jluc
TaOBICTAPIBIH, KaJIbl KUHAIFaH Mejiepi (PV) koHe Taza KeATIpUIreH
COMKeCiHIIIEe Keyecl popMyialapMeH €CENTETHETIH OO IbI:




Korappima aranm KepCETUIT€HJICW Ke3-KEeJINeH KOMMAHUSHBIH  OapJiibIK 1C-9
MaKCaTKa KEeTy YIIiH OpbIHAaIaIbl.

Kommanus wuenepi TyprbickiHaH NPV kpurepuine ToMEHJET1IeH SKOHOMUK
TYCIHIK Oepyre 0oJaibl:

 Erep NPV<O0, onna >xo0aHbl KaObLIJay Ke31HJAEC KOMITAHUSHBIH KYHbI TOMEHJIE
SIFHU KOMIIAHMS HeJIepl MIBIFbIHFA YIIBIPAIbI.

 Erep NPV=0, onma xo0aHbl KaObuIgay Ke3iHJE KOMITAHUSHBIH KYHBI ©3Tepic
Kanazbl, SFHA OHBIH HEJICPIHIH KapKBUIBIK JKaFaaibl O1p KaJIbITa Kadabl.

* Erep NPV>0, onna >xo0anbl KaObLIay Ke31HAEC KOMITAHUSHBIH KYHBI, COHBIMEH
HeJiepiHiH Kap KbUIBIK JKaFdalbl ocel.



NPV=0, OosraH >karaiiibl ayKbIMbIpAK KapaulblK. byJ *afjaiiia, IbIH MOHI
KOMITaHUS MeJIepiHIH JKardalbl e3repicci3 Kajajpl, anaija, ajjabplHAa aTan ©TKEeHIM/I
WHBECTUIUSIIBIK Ko0Oanapabl 0acKapylibl MEPCOHAN KU1 KaObUIIAbl, COHBIMEH KaT
OWJI JKarjaiia MeHeHKepiiep ©3 TaH1ayblHa Ue OoJIadbl.

Anaitna, NPV=0 Ty>XbIpbIMbl OH HOTHXKETEe A€ h€ 00JIa/ibl- )KOOaHbI 1CKE aChIpFaH
OHJIIPIC KOJIeM1 6Ce/Il, SFHU KOMITAaHUSHBIH ayKbIMbI ©CE/1.

KomnaHusIHBIH ayKbIMBIHBIH ©CYy1 >KaFbIMJIbI JKarjgail OONFaHIbIKTaH (MBICAJIBI,
MEHEKEpJIep KaFblHAaH MbIHAHJAM Ke3Kapac: 1pl KOMIIaHUAA >KYMBIC 1CTEreH
IMPUCTHK/l, COHBIMEH Karap, C€HOEKaKbIChl Ja KeIl JKaFjailjiapia >Koraphl), ko0a
KaObUIJaHaIbI.



Kbumgap OoiibIHIIA TAaOBICTBUIBIKTHI KOCHapiiaFraHAa MYMKIH OOJIFaHIa OCHI
OalaHbICTBI OAPJIBIK OHIIPICTIK XKIHE OHAIPICTIK EMEC TYCIMIEP TYPJIEPiH SCKEPY Ke

KobGanbl icke achIpy Ke3eHIHIH COHBIHIA Kypaid->KaOJbIKTapJblH HeMece Oocar
aliHaJIbIM KYpaJlJIapbIHBIH KYHBI PETIHJIC KapakaTTap/AblH TYCIM1 OOJKaHaJbl, oJap
KE€3€HHIH TaOBICHI PETIHAC €CEINKE aJIbIHAbI.

Erep ’xo00a WHBECTHULHUSHBIH OIpJEH €Mec, m KBTI apaJibIFbIHAA

peCypCTapbIHbIH,  OIPTIHACI HHBECTUIMSJIAHYBIH Ke3aece, oHaa NPV-ai
(opMyJIackl TOMEHJIET1 TYPre KeATIpuIe/l:

MyHparbl, 1-KocnapiaaHaThbIH MHQIISIUSHBIH OpTallia KapKbIHBI.



NPV  ecenteyne  OMCKOHTTAyAblH  TYpakThl  MeuepiaeMeci (CTaBKac
KOJIIaHbLIAbI, ajlaiiga KehOip JKarmaiiapia Kplijgapra OailjIaHBICTHI IKEKEJer
MeJIIepaeMeNIep/IIH MOHJIEpIH KOJJAaHy MYMKIH, MUMHUTAIUSJIBIK €cenTeyjiep Ke3iH
JMCKOHTTAY/ABIH OPTYPJIl MeJIliepiaeMenepl KoJaublica, oHaa O1piHilIiaeH ekl (hopMy
KOJIJIaHyFa JKaThalipl, CKiHIIIACH, O1pKeIKl JUCKOHTTAY MeJiepieMeciHe KOoJIIaHaThl
»K00a, OyJ1 KaFaaiaa KoJJaHbLIMaybl MYMKIH.

NPV kepceTkilil KOMMEPIUSIIBIK YUBIMHBIH KapacThIPbUIFaH >K00aHbl KaObLIJaFaH
KaFJai1a SKOHOMUKAJBIK KarqalblHbIH ©3repylH Ooskamabpl Oaranaiibl, an Oarajay,
»KoOa asKTalFaHda jkacalaabl,0ipak OYIiHI1 yaKbIT IO3UIMSACHIHAH, SFHH »KOOAHBIH
OachIHAH.

byJ1 kepceTkill yakpIT apaibIFbIHAA ©3repicci3 00NIaAbl, SFHU SPTYPIl *KoOadapIbiH
NPV kocyra 0oJaThIHBIH KepceTeal. byll eTe MaHBI3Abl €pPeKIIeTiK OChl KOPCETKIIIL
KaJgraHaapaaH Oejiil, KOpCeTETIH KOHE WMHBECTHIUSIIBIK MOPTQEIbIIH THIMILIITL
Oarajayna 0acThl KOPCETKIII €Tl KOJIAaHyFa MYMKIHIIK Oepe/i.



3. Hneecmuuyus penmaoenvoini2iniy UHOEKCIH ecenmey 20ici

byn omic NPV omici ecenteynepiHiH »xkanfackl Ooibil TaObuiaabl. PeHTabesnsb
unjekci (PI) keneci hbopmynameH ecenteniHei:

IR=PV / Cl (6)
PV —KenTipinreH tycimaep
Cl - KenTipinreH woifblHAAP

Juuc' + Am
2

PV= (L+7)

Erep IR>1, oHAa *Koba peHTabenbai
Erep IR<1, oHAa »*oba Tnimcis
Erep IR=1, oHAaa 6acka KepceTKiwTepre Ha3ap cany Kepek.




Taza KenTIpUITe€H THUHIMAUIIKKE KaparaHJa peHTaOeNIbJiUIIK HMHACKC Il
KOPCETKIIII: OJI MIBIFRIHHBIH O1p OipJiriHe KeJeTiH TaObIC ACHICeHIH CUIaTTauIbl,
caJpIMIap TUIMIUIITIH-OYJI KOpCETKIIl HEFYpJIbIM YJIKEH 0oJica, OHJa OCHI KO
MHBECTULIMSIIAHFaH opOip TEHI€HIH KalTy JIEHI el )KOFaphl.

Ocebiran OaiinanbicThl PI kputepui NPV notmkenepi Oipael, ykcac xxobaiapi
apacelHaH OipeyiH TaHzayzaa (acipece, erep eki >ko0anbiH NPV HoTmxkesnepl Oipae
OlpaK KaXXeTTI MHBECTUIIMS KeJeMJiepl OpTypJii, OHAA Kepill TYpraHbIMBI3AA
OJIapJIbIH KaMCBICHIHBIH CaJibIMJIap THIMJIUIIT JKOFapbl 0oJjica, COJI THIMIIIPEK OO0JIbI
Kelesmi), HeMeCeNP VKUbIHTBIK HOTWKECIH MaKCcUMasaay MaKcaTbIMe
MHBECTULIMSIAP NOPT(EIiH )KMHAKTAY KE31H/1€, 6T€ THUIM/II.



4. Hneecmuuyua maodolCmoulibl2blHbIH IUWIKI HOPMACHIH ecenmey 20ici

NuBecTuiinsi TaOBICTHUIBIFBIHBIH 11IKI HOPMAChl PETiIH/E (CMHOHUMI: 1IIK1 TaOBICT
JTMCKOHTTAY CTAaBKACBIHBIH I' MOHIH TYCIHE1, OYJI sKaFaaiia

f(x)=0

6y XKardamaa
S—

IRR =r



byn ¢yHkiusa OipHelnie epeKileNiriMeH epekIenine/l: Keruoipeynepl xa cumar
SFHU aKllla aFbIHBIHBIH TYypiHE OaljaHbICChI3 OoJianbl, and Oackajiapbl O€ri
JKaFJaisiap TyblHJIaraHaa FaHa KeJie/l, sSIFTU aFrbIHAapFa OaillaHbICThl O0abl.

BIPIHIIIITEH, y=f(r) — TY3y CBI3BIKTHI (PYHKIIHMS eMeC, TOMEHAe OalKalThIHBIMBI
oy epekmienik IRR kputepuin ecenTereHie yJIKeH KUbIHABIKKA OKEJIE 1.

EKIHIIITTEH, erep =0 0oxnca, oraa (8) dhopMynaHbIH OH »KaFblHJaFbl MOH Oacta
aKIla arbIHBIHBIH JJIEMEHHTEPIHIH COMachlHAa aiHajajapl, Oacka ce30¢H alTKaHJa,
rpaduri  JUCKOHTTAJIMAMTBHIH akila aFbIHBIHBIH OapJiblK 3JIEMEHTTEPIHIH COMACHI
COHBIMEH Karap OacTamkbl MHBECTUIUSIIAP KoJieMiHe TeH OOJaThIH, OpAuMHATa OCIH
HYKTEMEH KUBLIbICAIbI.

YIINTHIIIDTEH, (8) dopMynagaH Kepil TyYpFaHbIMbI3Aal, jko00a yiniH y=f(r) QpyHK
colikeciHme kemiMmeni Oosbin keneai. Cebedi, MHBECTUIMSIIAY >KaFrblHAH OyJ1 K00
aKIa afFbIHBbIH KJIACCHUKAJIBIK [N alTyra OoJiajbl, OWTKEHI KETeTIH Kapaxka
(MHBECTUIMSA) OPHBIH OJIaH >KOFapbl comaja OOJaThIH aFbIH MEMJCHE/I., SIEHU
OalinaHbICThl PYHKIMS Tpaduri oOLKMcca OChTEPIHE YMTHUIA/Ibl KOHE OHbI 0O€
HYKTeae Kusaanl, oj1 IRR Oombin TaObLIa kL.



NEPNY

y—1(x)

TOPTIHIINITEH, y=f(r) ¢yHKuMsIChl Ty3y CBI3BIKTHI OOJMaraHAbIKTaH,
COHBIMEH KaTap akKiia arbIHbl JJIEMEHTTEPl OCNTUIePiHIH OpTYpsal OOJBII
KelylHe opal, (yHKIus 001ucca ociMeH OlpHelle HYKTeAEe KUbLIbICY MYMKIH.

BECIHIIIIZTEH, Tarel na, y=f(r) Ty3y CBHI3BIKTBHI (PYHKIHS OOJIMAFaHIBIK
IRR kpurtepui KOCHIHBLIAP €PEKILEIITHE He OOIMaNIbI.



JKocnapnaHaTelH MHBECTHIIUSHBIH THIMIUIINIH 3€pTTEY OapbIChIHA TMalJaHbI
HOPMACBhIH €CEeNTEeY/1H MOH1 KeJIeC1/Ie KOpIHIC TabaIbl:

’KobGaHbIH KYTIIETIH TaOBICTHUIBIFBIH KOPCETENl >KOHE COMKECIHIEe, OChI KO
Oaliy1aHBICTBl MYMKIH OOJIATHIH IIBIFBIHHBIH MaKCHUMAaJIJbl MOJIICPIH KopceTedl. MBIC
erep >k00a TOJILIFBIMEH KOMMEPUMSUIBIK OaHK OepreH Hecue eceOlHEH Kap KblIaHCa,
IRR MoHi O0aHKTIH maipl3 MOJIIEPIEMECIHIH €H JKOFaprbl IIEriH KepceTel,
KOFaphliaca , )ko0a IIBIFBIH/IBI ST TaHBLIA b,

ToxipOuene  Ke3-KeJIreH  KOMMEPLUMSJIBIK ~ YHABIM ~ ©31HIH, OHBIMEH K
MHBECTUIUSIIBIKTA KBI3METIH OPTYPJIl KO3ACPACH KapKbLIaHAbIPHLIAIbI.

¥#bIM KbI3METIHE KOJJAHFaH aBAHCTBIK TOJEMJICp YIIIH Maibl3, AUBUJCHT, ChIM
»KOHE Tarbl COHJIal CHUSIKTBI TOJIeH 11, OacKalla auTcak, DKOHOMHKAJIBIK IMOTEHIIHAJIBIH
YIIIH KeHOIp MbIFbIHAAP HIbIFapaabl. OChl MIBIFBIHAAPABIH Y3aK MEp3IMl KapKbl KO3

KarblHachIH KepcereTiH kepceTKiuTi "KAIIATAIZIBIH OPTAIIIA K¥HBI" (WACC)

aTauabl.



ConbiMeHn, IRR kpuTepuiHIH SKOHOMHUKAIBIK MOHI KeJecife: peHTa0eHbALIIK
"kanutanaeiy oprama KyHbl' CC kepcetkimniHeH, HeMece WACC kepCeTKIIIHEH
OOJMAMTBIH Ke3-KEeJIr€H WHBECTUIMSJIBIK VbIM KaObulmakl ananel. benrum Oip
ecentenireH IRR CC kepceTkilliMEeH CalbICThIPbLIAAbI, Oy Ke3/1e OJapiblH apac
OailmaHBICTHI ObLIAN TYCIHIpYTE OONabI:

“*IRR>CC, onpna >x00aHbI KaObLIIay KepeK.
**IRR<CC, onpna »00aHbI KaObLIIaMay KEPEK.
++IRR=CC, onza »x00a maigacsI3 >KoHE IILIFBEIHCHI3.

IRR-11 KaHmail KOpCETKIIINEH cajibiIcThipMacakTa, MbIHaHBI OalikayFa OoOJajibl:
KaObL11aHaabl, erep oHbIH IRR Kanmait 1a O1p 1mIeKTI MOIIIEPACH KoFaphl 00Jica, COHJL
Oacka >xargannapasl eckepmererie, IRR yikeH MoH1 KaFbIM/Ibl OOJIAIbI.



Toxipubene Oy OJICTI ecenTey KUbIHFA TYCE/l, e€rep KOJbIHbI3/Ia apHaubl Ka
KaJIBKYJISITOp OosiMaca. byst skarmaiiia TMCKOHTTANAThIH KOOCHUTKIIITIH MOHIH KOJJAAHY
MHTEpAIMs 9JIICIH KoJlaHaMbl3. byl yIIIiH KecTe apKbUIbl JUCKOHTTAY/bIH 2 MOHIH TaH
12, ocblnaiima, (rl, r2) apansikra NPV={(r) QpyHKUMACH ©31HIH MOHIH «+» - 1aH «-» - Fa
«-'» - 1aH «+'» - Fa aybIcThIpaThiHail. OFaH KeiiH, MbIHA (hOpPMYJIaHbI KOJITaHAMBbI3:

Mynnarsl, r1-f(r])>(f (r1)<0) xarnaiipiHaa TaOyasSIUsIIaHFAH JTUC
MejiepiaeMecinii MoHi. r2-f(r2)<(f(r2)>0) xarnaitbiHaa TaOyIsIMsIIa
MeJIIIEePIEMECIHIH MOHI.



\

Haktel ecenteynepai kepi xyprizcek (rl, r2) uHTepBanra MpomopiuoHan 0oJia
TaOyIAUMsUTAHATBIH MOHJAEP/l KOJAAHBIN €H >KaKChl HOTHXKETe KeTy YIIH HH
y3bIH/IbIFbl MUHUMYM (f %- Ke TeH), 00J1ybI Kepek, sFHU Y=f(1)«+» - m1aH «-» - Ka J)Kar
KaHaraTTaHABIPATHIH I'l %KOHE 12 — TUCKOHTTAYbIH O1p-OipiHe KaKbIH MOJIIICPIAEMEIE

rI-NPV KOPCETKINIIHIH ~ TEpIC  MOHIH  MUHUMAJAWTBIH, JUCKOHTTA
TaOyJISIUsJIAaHFaH MOJIIIEPIEMEC], SFHU

r2- NPV  kepceTkilliHIH  TepiCc  MOHIH  MaKCUMaJaWTbiH,  JUCKOHTTAY
TaOyJIsUUsUIaHFaH MeJIIIepIeMeC, IFHU

rl xoHe r2 MeulIepiieMeIEPIH COUKECIHIIE alIMACTBIPY apPKbLIbI (DYHKIUS «-) -
aybICaJIbl.



5. Hnueecmuuyuanoly Kaimapolily Mep3imMin aHblKmaiumblH 20ic

JlyHue Ky3UIIK ecenTey-aHAJUTHUKAIBIK TKIPOMECIHIE €H OHail KOHE KEH T
omicTepiHiH Oipi  Oonbin  TaObUIAJABI JKOHE aKIIa aFbIHJAPBIHBIH  OIpKesKi
KapacTeipmaiibl. Kaitapeuty Mep3iMmiH ecentey anroputMmi (PP) unBectunusiiapgad T
’KOCIIapjaHaThIH TaOBICTApJbIH TEH OeiHyliHe OainaHbICThl Oonanbl. Erep TalBIC Kb
OoibIHIIIa TE€H O6J1HCEe, OHJIa KBUIABIK TAObIC KOJEMiHE KEJIETIH OIPKEIKI IIbIFbIHAAP b
apKbLIbI KaTapbUly Mep3iMiH Tabambl3. benmiek MoH/1 TalKaHa, O aJFamiKbl OYTIH ca
NeWiH KybIKTalanbl. Erep maiiga Oipkenki OesiiHOEce, OHJIa KyMYJISITUBTI TaOBIC apk
MHBECTUIMSIIAP/IBIH  OTEJIETIH MEpP3iMi, TIKeJIeW KbULAapbl caHay apKbUIbl KaWuTap
Mep3iIMIH ecenTeiiMi3. PP kepceTkilliH ecenTeyait *Kalmnbl hopMysiachl Keaeciie Typre ue:

PP = min 6yn xarnaiina Zn:Pk >= [C
k

PP kepcerkiin KWl JAONIPEK €CENTeNHEAl, SFHU JKbUIJABIH Oejmek Oeirt
KapacThIpbUIaAbl, OlpaK OVJI »KaFjai/a aKiia aFbIHJIAPbIHBIH Kb O0WbL OIpKEdAKl TY
Typajbl YKbIM *kacanajbl. MbIcasbl, >KO0aHBIH KEJIECI/ICH aKilla arblHAapbl Oap (MJIH.
-100,40,40,40,30,20 PP kepceTkiiIiHiH MoH1 3 JXbUIFa T€H, €rep eCenTey. JAJIIIriMe
KBUTFa jKacajica HeMece 2,5 Kb Typa €CenTey )Kacacak..



\

6. Hueecmuyus muimoinik koigpuuuenmin ecenmey 20ici

byt onmicTiH 2 *afbl 6ap:
bipinwioen, on TaGBICTHUIBIK KOPCETKIIIIH TUCKOHTTAY/IBI KO3 MEHIL.

Exinwioen, taObicThlIbIKTEI Tasza maiiga PN (maiima MuHYC | OHOIKE
ayJlapbIM/JIap) KOPCETKIII CUMTATTalbl.

AJNTOpUTIMI ecenTey OHal OOJFaHABIKTaH, TOHKIPUOEIe OHBI KU1 KOJAaH
WHBECTUIIAA  TUIMILUIITTHIH kodhuimeHTiH HeMmece Oackalla = aWT
namaneIKThiH ~ ecenti  HopMackl (ARR), oprama KeuiaplK —MaiijgaHbl
MHBECTUIIMSHBIH OpTallia KeJeMiHe 06y apKbUIbl AaHBIKTAJIA]IbI.

NHBecTUIMsANIApABIH OpTallla KeJeMi KamuTal CallbIMJIapbiHbIH 0ac
COMACBIH €Kire 0oy apKblUIbl aHBIKTAJIA Ibl, €rep 3epTTEIIETIH xK00a OolbIHIIA O
KanuTajd IIBIFBIHIAPEI MEp3iMi asKTalFaHAa €CEeNTEH IIbIFapblica, erep Ka
HeMmece KyH (RV) yitrapbiiica, OHZ1a OHBIH OarajlaHybl ecenTeyepae eCKeplIyl Ke
backama aiircak, (12) dbopmyna OoiibiHiia ARR KepceTkilliH ecenrtey ajiropu
opTYp:i 00Ja/bI, OJapAbIH KEH TaparaHbl:




byn KepceTKilTi Wi aBaHCTAJFaH KamuTal PEHTAOCHbIUIITIHIH KOI(POUIICHT
canpIcThipazibl. On ©3 Ke3eriHie KbI3METIHE AaBaHCTAJFaH KapakarTapAblH Ka
COMachblHa KOMMEPUMSUIBIK ~ VHBIMHBIH Ta3a MaljacklH 0esly apKbUIbl  CCEHTeNl
(OaaHC- HETTOHBIH OpTallla HOTHXKEC).

ARR — MeH canbICThIpy YIIIiH apHaibl MIEKTI Oenruvieyre e 0oaapl Hemece ko0a
TYpJIepl, TOYEKeNl NECHIeHl, JKayanKepIIUNK opTajapbl OoWbIHIIA AUdQEepeHInaIIaHaTh
KYyHesepl Jie CaabICThIPhUIAThIH.

NuBectuiuss THIMAUTIN KOA((UIIMEHTIHE HETI3EIreH OJICTIH KEMIIUIKTEpl aK
arbIHAAPBIHBIH, YaKbIT KOMIOHEHTTEpl eckepuiMenal. Oprama XbUIAbIK MaiJachlHb
coMachkl Oipjiei xKoOaapblH apachIHAAFbl albIPMAIIBUIBIKTRI OYJI 9J1iC JKacaMaidibl, 01p
KbUIJap OOMBIHINIA Taia comaliapbl KalKbIMaibl OojiaTblH 0Oojica. COHBIMEH Ka
OPTYPJI1 KbLIJAP KOJIEMI dKIHE TaFbl COJI CUSIKTHI apajibIFbIHAA 1CKE acaThIH, O1pJIei OpT
naiIaHbl UEMJICHETIH >K00aJIap apachiHAa albIPMAIIBUIBIKTHI )KacaMam/Ibl.
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